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RESUMEN

Moody’s Local CL Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada (“Moody’s Local
Chile”) afirma la clasificacién de solvencia y bonos de Sociedad de Rentas
Comerciales S.A. en categoria AA+, con perspectiva Estable.

La accion rating se sustenta en que la empresa no ha presentado cambios
materiales en el perfil de riesgo del negocio ni en su situacion financiera al
menos durante los Ultimos doce meses. Asimismo, no se prevén cambios
significativos en los fundamentales de la compafia en el corto y mediano plazo.

Sociedad de Rentas Comerciales S.A (SRC) presenta una base de activos
relevante dentro del mercado local, con 471.899 m? de ABL distribuidos
principalmente en activos de tipo stand alone en la Region Metropolitana, y en
su activo Mall Puerta del Mar ubicado en la Serena, el cual es el mas
representativo en términos de flujos operacionales. En tanto, sus activos brutos
exhibian un valor de $302.801 millones al cierre del afio 2025. Si bien su tamafio
relativo es inferior al de los principales actores del mercado, la compafiia posee
activos de alta calidad, respaldado por altas tasas de ocupacién histéricas, las
cuales se han mantenido consistentemente sobre el 95%, permitiéndoles exhibir
un adecuado desempefio operacional y financiero.

En concreto, la sociedad presenta una trayectoria creciente a nivel de EBITDA
durante los ultimos cuatro afios, alcanzando los $11.419 millones al cierre de
2025 (+21,4% a/a), explicado principalmente por mayores ingresos generados
por arriendos, producto de nuevos contratos, asi como por el efecto de la
variacion de la UF. En tanto, los margenes sobre ingresos se han mantenido
estables en torno al 56% (56,6% al cierre de 2025).

En materia financiera, la clasificacion reconoce su politica financiera
conservadora, caracterizada por un bajo nivel de endeudamiento, una sdlida
administracién de la liquidez y un Capex acotado y autofinanciado a través de
excedentes. Al cierre del afio 2025, SRC presentaba niveles de endeudamiento
financiero de 0,15 veces, mientras que al incorporar la caja disponible el
indicador se reducia hasta las 0,11 veces. La deuda financiera representaba solo
el 10,7% de los activos totales y correspondia Unicamente a la serie C de bonos
emitida, la cual cuenta con una estructura de tipo amortizable que se extiende
hasta el afio 2034.

El bajo stock de obligaciones financieras, que alcanzaba los $32.272 millones,
sumado a la adecuada generacidn de flujos y el elevado stock de caja, que el
cierre de 2025 alcanzaba los $8.381 millones, le otorgan a la compafiia una alta
probabilidad de cumplimiento de sus obligaciones, sin presiéon sobre la
generacion de flujos en el corto y mediano plazo.

Por dltimo, la clasificacién incorpora un ajuste positivo asociado a la madurez
del portafolio y a la ausencia de riesgos relevantes de desarrollo en el corto y
mediano plazo, dado que la compaiiia no mantiene proyectos inmobiliarios en
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ejecucion y orienta su gasto de capital a mantencién, optimizacién y adquisicion de activos en operacidn. Esta estrategia
reduce significativamente los riesgos asociados a la gestidn de permisos, construccion y comercializacién de los activos,
contribuyendo a una mayor estabilidad en la generacién de flujos y a una trayectoria esperada de disminuciéon gradual
del apalancamiento financiero.

Fortalezas crediticias
— Alta estabilidad y previsibilidad de flujos operacionales, sustentado en las elevadas tasas de ocupacidn histdricas,
plazos e indexacidn de los contratos.

— Perfil financiero conservador, reflejado en bajo apalancamiento y holgada capacidad servicio de deuda.

— Ausencia de riesgo de desarrollo en el corto y mediano plazo, con un Capex enfocado en mantencién, optimizacién
y adquisicidon de activos operativos.

Debilidades crediticias
— Alta concentracién de ingresos en un numero acotado de activos y clientes.

— Escala intermedia a baja dentro del universo de entidades de renta inmobiliaria a nivel local.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
— Aumento significativo en la base de activos brutos.

— Mayor diversificacidn del portafolio de activos y de la base de ingresos por clientes.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro en las tasas de ocupacion y/o de morosidad del portafolio de activos.

— Cambios en la estrategia operacional y financiera, que involucren desarrollos inmobiliarios de gran escala, que
puedan ejercer presion sobre los principales indicadores financieros.

Perspectivas
— Estables. No se visualizan factores que puedan generar un cambio en la clasificacidén de solvencia y bonos de la
compafiia durante los préximos 12 a 18 meses.

Principales aspectos crediticios

Portafolio de activos posee alta capacidad de generar flujos estables, sustentado en sus elevadas tasas de
ocupacion historicas y contratos de largo plazo indexados a la inflacion

Sociedad de Rentas Comerciales S.A. (SRC) mantiene un portafolio de activos de renta comercial caracterizado por una
alta capacidad de generacion su flujos estables y predecibles en el tiempo. Esto se explica por los altos niveles de
ocupacion histérica que exhiben los activos, la calidad crediticia de sus arrendatarios y una estructura de contratos de
largo plazo denominados en unidades de fomento, contribuyendo a mantener su valor en términos reales.

La compaiiia ha evidenciado histéricamente tasas de ocupacién superiores a 95%, incluso en periodos de crisis,
alcanzando el 99,1% al cierre de 2025, lo que refleja una adecuada gestion comercial, asi como el adecuado
posicionamiento de sus activos en sus respectivos mercados. Adicionalmente, el portafolio cuenta con una duracién
promedio de los contratos de aproximadamente 18 afios, lo que sumado a la alta calidad crediticia de sus principales
arrendatarios —particularmente en el segmento de centros comerciales—, y la indexacidén a la inflacidn, le permiten
contar con un elevado grado de predictibilidad sobre los ingresos futuros, y controlar asi riesgos asociados a ciclos
econdmicos.

No obstante, como contrapartida, la evaluacion considera la elevada concentraciéon de los ingresos en un nimero acotado
de activos y clientes, destacando que, su principal activo, Mall Puerta del Mar, explicé en 2025 el 38% de la base de
ingresos, mientras que sus dos principales clientes concentraron el 25% de los mismos —y el 67% de los ingresos del
Mall—. Estas caracteristicas incrementan la sensibilidad de los ingresos ante eventuales deterioros operacionales en
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activos especificos, aunque dicho riesgo es parcialmente mitigado por la calidad, buen desempeno histérico y madurez
del portafolio.

FIGURA 1 Tasas de ocupacion del portafolio FIGURA 2 Distribucion de ingresos por segmento
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98% \/'
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94%
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90%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 31%
= Ocupacién del portafolio = Mall = Automotriz = Comercial = Oficinas = Habitacional
Fuente: Moody’s Local Chile en base a datos proporcionados por SRC Fuente: Moody’s Local Chile en base a datos proporcionados por SRC

Escala intermedia del portafolio dentro del segmento de rentas comerciales

SRC presenta un tamano relativo intermedio dentro del mercado local de renta inmobiliaria, con una base de activos que,
si bien ha mostrado crecimiento gradual a través de adquisiciones selectivas, se mantiene por debajo de los principales
actores del segmento en términos de superficie arrendable, asi como de activos brutos. En particular, al cierre de 2025
la compafiia registraba una superficie del orden de 472 mil m2 de ABL, con un valor total de sus activos brutos de
$302.801 millones, lo que la posiciona como un operador de menor escala relativa dentro del segmento de rentas
comerciales a nivel local.

Estrategia de crecimiento conservadora, orientada a activos en régimen y sin exposicion a desarrollos
inmobiliarios

La compaiiia mantiene una estrategia de crecimiento conservadora, enfocada principalmente en la adquisiciéon eventual
de activos en operacidn, financiados a través de excedentes de caja, lo que permite contribuir de forma inmediata a la
generacion de EBITDA y minimizar riesgos asociados a proyectos de desarrollo inmobiliario. En esta linea, SRC ha
postergado iniciativas de construccidén de nuevos proyectos —como el proyecto mixto Vicuna Mackenna contemplado
en afos previos— en favor de inversiones con menor riesgo operativo y financiero.

Esta politica se traduce en un perfil de riesgo méas acotado, al eliminar la exposicidn a riesgos asociados a permisos,
construccién, comercializacién y eventuales aumentos en los niveles de apalancamiento. Asimismo, contribuye a
mantener una estructura de costos mas liviana y a favorecer la generacidn de flujos de caja libre.

En linea con lo anterior, la compafiia no presenta actualmente proyectos relevantes en desarrollo, orientando su Capex
principalmente a mantencién, optimizacién y adquisiciones selectivas, lo cual refuerza la previsibilidad del desempefio
futuro.

Adecuada generacion de ingresos con estabilidad en margenes operacionales

La compaiiia presenta una trayectoria consistente en la generacién de ingresos, sustentada principalmente en su negocio
de arriendos, el cual constituye su core business. El crecimiento observado en los ingresos se explica principalmente por
la indexacidn a inflacién de los contratos, y en menor medida por la incorporacién de nuevos activos, asi como mejoras
en las condiciones contractuales.

En concreto, al cierre del afio 2025 la sociedad presentd ingresos por un total de $20.180 millones, los cuales fueron
explicados en un 98,7% por arriendos, segmento que presenta un CAGR a cinco afios de 15,9%. En tanto, el EBITDA que
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presenta una trayectoria creciente durante los ultimos cuatro afios, alcanzé los $11.419 millones, presentando una
variacion interanual de 21,4% y un margen sobre ingresos de 56,6%.

FIGURA 3 Evolucién y composicién de los ingresos FIGURA 4 EBITDA y margen sobre ingresos
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W Arriendos H Venta de inmuebles = EBITDA e Margen EBITDA
Fuente: Moody’s Local Chile en base a informacién CMF Fuente: Moody’s Local Chile en base a informacién CMF

Sélida posicién financiera con muy bajo nivel de endeudamiento y una elevada capacidad de cobertura

SRC exhibe una posicion financiera sélida, caracterizada por niveles de apalancamiento histéricamente bajos y una
elevada capacidad de cobertura de sus obligaciones financieras. Al cierre de 2025, el endeudamiento financiero neto de
la compafiia se situaba en 0,11 veces, con un stock de obligaciones financieras que totalizaba los $32.272 millones, y un
saldo disponible en caja de $8.381 millones. En tanto el indicador de deuda financiera neta sobre EBITDA alcanzaba
aproximadamente 2,1 veces, niveles que se consideran conservadores dentro del segmento.

La deuda de la compaiia corresponde Unicamente a la serie C de bonos emitidos, la cual no cuenta con activos en
garantia y representa solo el 10,7% de los activos totales. Los vencimientos de capital e intereses del bono se extienden
hasta el aino 2034, y estan estructurados de modo de amortizar cerca del 10% del capital periodo a periodo. Destacamos
gue la capacidad de generacion de flujos de caja operacionales le permite cubrir holgadamente el servicio de la deuda,
sin generar presiones significativas sobre la liquidez en el corto y mediano plazo. En concreto, proyectamos que para el
ano 2026 el ratio de cobertura de las obligaciones financieras con EBITDA debiese oscilar entre las 2,0 y 2,5 veces.

Si bien se observa cierta variabilidad en indicadores de cobertura de gastos financieros netos producto de la gestién de
la caja —particularmente por menor inversion en instrumentos financieros—, los niveles actuales contintan reflejando
una elevada holgura financiera.

Asimismo, la ausencia de planes de desarrollo significativos, sumado a la capacidad de autofinanciar sus inversiones a
través de excedentes de la operacidn, nos permite mantener las expectativas de que la compaiiia seguira fortaleciendo
su estructura de capital a través de una reduccidn en el stock de obligaciones financieras.
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TABLA 1 Principales indicadores de endeudamiento y cobertura

2020 2021 2022 2023 2024 2025

INDICADORES

Liquidez Veces 1,6 6,0 3,5 3,2 1,3 1,7
Endeudamiento total Veces 0,63 0,53 0,54 0,53 0,49 0,44
Endeudamiento financiero Veces 0,21 0,22 0,23 0,21 0,18 0,15
Endeudamiento financiero neto Veces 0,16 0,15 0,15 0,13 0,14 0,11
Deuda / activo total % 12,9% 14,4% 14,6% 14,0% 12,2% 10,7%
Cobertura de gastos financieros netos Veces 7,6 10,8 12,3 28,3 14,9 12,3
Deuda financiera neta sobre EBITDA Veces 2,2 1,3 2,7 2,5 29 2.1

Fuente: Moody’s Local Chile en base a informaciéon CMF

Anexo

Resumen financiero de Sociedad de Rentas Comerciales S.A.

2020 2021 2022 2023 2024 2025
BALNGE
Caja Millones de pesos 7.786 9.828 11.740 13.869 7.170 8.381
Activos corrientes Millones de pesos 41.939 15.875 16.226 16.370  9.990 10.538
Activos no corrientes Millones de pesos 198.424 209.954  228.834 246.489 274137 292.263
Activos totales Millones de pesos 240.362 225.829 245.060 262.859 284.127  302.801
Pasivos corrientes Millones de pesos 25.708 2.627 4.681 5.196 7.676 6.172
Pasivos no corrientes Millones de pesos 67.275 75.364 81.444 86.070 85.497 86.952
Pasivos totales Millones de pesos 92.983 77.991 86.124 91.266  93.173 93.123
Deuda financiera corriente Millones de pesos 883 949 995 613 3.722 3.826
Deuda financiera no corriente Millones de pesos 30.205 31.501 34.860 36.209 30.915 28.446
Deuda financiera bruta Millones de pesos 31.088 32.450 35.855 36.823 34.637 32.272
Deuda financiera neta Millones de pesos 23.302 22.623 24115 22.953  27.467 23.891
Patrimonio Millones de pesos 147.380 147.838 158.935 171.593 190.954  209.678
Resutaposvewos

Ingresos ordinarios Millones de pesos 15.301 36.533 15.856 16.604  17.429 20.180
Costo de ventas Millones de pesos 2.785 17.036 5.293 5.380 5.899 6.202
Margen bruto % 81,8% 53,4% 66,6% 67,6% 66,2% 69,3%
Resultado Operacional Millones de pesos 10.683 17.842 8.886 9.218 9.294 11.262
Depreciacidn y Amortizacion Millones de pesos 81 96 100 108 113 158
EBITDA 12 meses Millones de pesos 10.764 17.938 8.985 9.326  9.407 11.419
Margen EBITDA % 70,4% 49,1% 56,7% 56,2% 54,0% 56,6%
Flujo Operacional Millones de pesos 5.987 32.857 8.202 8.900 7.101 10.062
Capex Millones de pesos 3.104 4.093 1.119 719 b.b24 525
EBITDA-Capex Millones de pesos 7.660 13.845 7.866 8.607 3.883 10.894
Ingresos Financieros Millones de pesos 65 0 860 1.301 936 502
Gastos Financieros Millones de pesos 1.479 1.662 1.689 1.630 1.5668 1.430
Resultado Neto Millones de pesos 16.557 15.450 17.358 18.454  22.257 20.123

Fuente: Moody’s Local Chile en base a informacién CMF

o1

8 de mayo de 2026 Sociedad de Rentas Comerciales S.A



MOODY’S
LOCAL

Informacién Complementaria

oty Clasifcacion  Elrenl
/Instrumento actual regulatoria actual

Sociedad de Rentas Comerciales S.A.

Solvencia AA+.cl AA+
Linea de Bonos -

N°769 -

Clasificacion de

programa de AA+.cl AA+

emision de deuda
en moneda local
a largo plazo

Linea de Bonos
N°769- Serie C -
Clasificacion de
Emision en
moneda local a
largo plazo

AA+.cl AA+

Metodologia Utilizada

— Metodologia de clasificacion de entidades
https://moodyslocal.cl/

Divulgaciones regulatorias

1. Definicién de las clasificaciones asignadas:

Perspectiva
actual

Estable

Estable

Estable

de

renta

Clasificacion
anterior

AA+.cl

AA+.cl

AA+.cl

inmobiliaria

Chile
Equivalencia
escala Perspectiva
regulatoria anterior
anterior

AA+ Estable
AA+ Estable
AA+ Estable

(19/Mar/2026), disponible en

AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio en la clasificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local Chile agrega los modificadores “+” y

w9

a cada categoria de clasificacion genérica que va de

AAA a C, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de
clasificacidon genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una
clasificacidon en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

2. Informacién financiera considerada para la clasificacion: Estados financieros al 31 de diciembre de 2025.
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3. La opinién de las entidades clasificadoras no constituye en ningun caso una recomendacién para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacidn publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas
de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la

verificacion de la autenticidad de la misma.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacidn.
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de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una
calificacion crediticia o evaluacion sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede
en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o evaluacion o en la elaboracion de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona o
entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de
dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas
o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia o evaluacion
concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas o
dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la
claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o
fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacidn.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (‘MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar
a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacién. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen
politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody's Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran
existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen
una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter and Governance Documents- Director and Shareholder
Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, .C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo
S.R.L.y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las
Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta destinado tnicamente a “clientes mayoristas” segun
lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al
mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segin se desprende del
articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor
ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en India
en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segtn se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por favor
notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (‘NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones,
incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos
Verdes de la UE. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes
de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtn otro documento presentado a las
autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito
que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong
Kong, Macao y Taiwan.
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